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  MOTTO 

 

 

 إنَِّ مَعَ الْعُسْرِ يسُْرًا
 

“Sesungguhnya sesudah kesulitan itu ada kemudahan” 

(Qur'an Surat Al-Insyirah Ayat 6) 

 

 إنَّمَا الأعمَال بالنِّيَّاتِ 
 

“Sesungguhnya setiap amalan tergantung pada niatnya” 

(HR. Bukhari dan Muslim) 

 

 

“Jadilah pemimpin yang gigih, Apapun itu lakukan dengan baik 

dan semaksimal mungkin, Jangan dipikirkan tapi dikerjakan dan 

selalu libatkan Tuhan dalam setiap hal di hidupmu” 

(Melsa Fitriani) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://jurnalmedan.pikiran-rakyat.com/tag/amalan
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ABSTRAK 

“Pengaruh Profitabilitas Terhadap Harga Saham Emiten 

Jakarta Islamic Index Di Bursa Efek Indonesia 

Tahun 2018-2020” 

 

Tujuan dari penelitian ini adalah melihat bagaimana 

pengaruh Return On Asset, Return On Equity.dan Net Profit 

Margin terhadap harga saham emiten Jakarta Islamic Index di 

Bursa Efek Indonesia. Jenis penelitian yang digunakan adalah 

penelitian asosiatif dengan pendekatan kuantitatif. Data yang 

dipakai pada penelitian ini adalah statistik 30 perusahaan yang 

ternasuk dalam Jakarta Islamic Index di Bursa Efek Indonesia 

dengan periode data tahun 2018-2020. Penelitian ini 

menggunakan teknik analisis data regresi data panel dengan 

bantuan software Eviews 8 dengan model estimasi Model Efek 

Tetap.  Hasil pada penelitian ini memperlihatkan bahwa secara 

parsial (individual) Return On Asset memiliki pengaruh yang 

signifikan dengan nilai probabilitas sebesar (0.0007) <  nilai α 

(0.05), Return On Equity memiliki pengaruh yang signifikan 

dengan nilai probabilitas sebesar (0.0025) < nilai α (0.05), dan 

Net Profit Margin tidak memiliki pengaruh yang signifikan 

dengan nilai probabilitas sebesar (0.7750) > nilai α (0.05). 

Sedangkan secara simultan (bersama-sama) Return On Asset, 

Return On Equity, dan Net Profit Margin memiliki pengaruh 

yang signifikan dengan nilai probabilitas (F-statistic) sebesar 

(0.000000) < nilai α (0.05). Kemudian pada koefisisen 

determinasi nilai R-squared sebesar 0.867787 (86.78 %) 

memperlihatkan bahwa harga saham dipengaruhi oleh Return 

On Asset, Return On Equity, dan Net Profit Margin sebesar 86.78 

%, sedangkan sisanya 13,22% dipengaruhi oleh variabel lain. 

 

Kata Kunci: Profitabilitas, Net Profit Margin , Return On Equity, 

Return On Asset, Harga Saham, Jakarta Islamic 

Index  
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ABSTRACT 

“Pengaruh Profitabilitas Terhadap Harga Saham Emiten 

Jakarta Islamic Index Di Bursa Efek Indonesia 

Tahun 2018-2020” 

The purpose of the study was to see the effect of Return 

On Assets, and Net Profit Margin on the stock prices of issuers of 

the Jakarta Islamic Index on the Indonesia Stock Exchange. The 

type of research used is associative research with a quantitative 

approach. The data used in this study are the statistics of 30 

companies included in the Jakarta Islamic Index on the Indonesia 

Stock Exchange with a data period of 2018-2020. This research 

uses panel data regression analysis technique with the help of 

Eviews 8 software with Fixed Effect Model estimation model. The 

results in this study show that partially (individually) Return On 

Assets has a significant effect with avalue probabilityof (0.0007) 

< value (0.05), Return On Equity has a significant influence with 

avalue probabilityof (0.0025) < value ( 0.05), and Net Profit 

Margin has no significant effect with avalue probabilityof 

(0.7750) > the value of 0.05 (0.05). Meanwhile, simultaneously 

(together) Return On Assets, Return On Equity, and Net Profit 

Margin have a significant effect with avalue probability(F-

statistic) of (0.000000) < value (0.05). Then the coefficient of 

determination R-squared value of 0.867787 (86.78%) shows that 

stock prices are influenced by Return On Assets, Return On 

Equity, and Net Profit Margin of 86.78%, while the remaining 

13.22% is influenced by other variables. 

Keywords : Profitability, Return On Asset, Return On Equity, Net 

Profit Margin, Stock Price, Jakarta Islamic Index 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Investor terlebih dahulu harus melihat kinerja 

perusahaan sebelum berinvestasi. Investasi adalah kegiatan 

menanamkan modal dalam suatu usaha dengan tujuan akan 

menghasilkan keuntungan.
1
 Dalam menentukan keuntungan 

atau nilai suatu saham dapat memakai dua analisa, yakni 

Analisa esensial dan analisa teknik. Analisa esensial 

menggunakan data keuangan perusahaan. Analisa teknik 

memerlukan data pasar saham seperti harga saham dan volume 

perdagangan saham saat memutuskan harga saham.
2
 

Bursa Efek Indonesia memiliki beberapa indeks saham, 

termasuk Jakarta Islamic Index (JII). Jakarta Islamic Index 

(JII) adalah indeks pasar saham syariah yang tercatat di Bursa 

Efek Indonesia yang berjumlah sebanyak 30 saham syariah 

                                                           
1
 Cherry Lumingkewas, “Pengaruh Profitabilitas Terhadap Harga 

Saham,” Journal Of Business And Economics 12, No. 2 (2013): 1689–99. Hlm. 

225. 
2
 Ade Indah Wulandari And Ida Bagus Badjra, “Pengaruh Profitabilitas 

Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Lq-45 Di Bursa Efek Indonesia 

(BEI),” E-Jurnal Manajemen 8, No. 9 (2019): 5722–40. Hlm. 5723. 

1 



2 

 

paling likuid.
3
 Pada perdagangan 5 Maret 2020 Jakarta 

Islamic Index (JII) mengalami pergerakkan dan berakhir di 

level 603,4. Dari 30 saham terdapat 7 saham yang meningkat, 

17 saham menurun  dan  saham terhenti.
4
 Pergerakan tersebut 

turun drastis dari penutupan pada tahun 2018 yakni di level 

685,223 dan tahun 2019 yakni di level dan 698,085.
5
 

Menurut Jogiyanto (2016) Harga suatu saham adalah 

harga per lembar saham yang ditentukan pada saat terjadinya 

transaksi dengan memperkirakan penawaran dan permintaan 

saham tersebut.
6
 Kualitas suatu perusahaan bisa dilihat melalui 

harga saham perusahaan. Keberhasilan manajemen dalam 

mengurus perusahannya dapat dipandang dari kualitas saham 

perusahaan. Kualitas isaham terjadi karena adanya ipermintaan 

                                                           
3
 Www.Idx.Co.Id, “Indeks Saham Syariah,” Accessed February 10, 

2021, Ihttps://Www.Idx.Co.Id/Idx-Syariah/Indeks-Saham-Syariah/. 
4
 Bisnis.Com, “17 Saham Tertekan, JII Turun 0,19 Persen,” 2020, 

Https://Market.Bisnis.Com/Read/20200305/7/1209633/17-Saham-Tertekan-

Jii-Turun-019-Persen. Diakses Pada 10 Februari 2021. 
5
 Indonesia Stock Exchange, “IDX Quarterly Statistics: 4th Quarter 

2019,” 2019, Https://Www.Idx.Co.Id/Media/8473/Idx_Annually-

Statistic_2019.Pdf. Hlm. 6. 
6
 Hamidah, Maryadi, And Ahmad, “Pengaruh Harga Saham, Volatilitas 

Harga Saham, Dan Volume Perdagangan Saham Terhadap Bid-Ask Spread 

Saham Pada Perusahaan Sektor Pertambangan Yang Terdaftar Di ISSI Periode 

Juni 2016−Juni 2017.” JRMSI - Jurnal Riset Manajemen Sains Indonesia 9, 

No. 1 (2018): 145–67, Https://Doi.Org/10.21009/Jrmsi.009.1.10. Hlm. 153. 

https://doi.org/10.21009/Jrmsi.009.1.10
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dan penawaran terhadap saham itu sendiri.
7
 iPermintaan dan 

ipenawaran timbul karena banyak faktor, salah satunya faktor 

internal. Kinerja perusahaan termasuk diantara penyebab 

internal yang dapat mendoktrin harga saham.
8
 

Indikator tersedia untuk melihat kinerja perusahaan 

masa depan adalah melacak pertumbuhan perusahaan yang 

menguntungkan. Profitabilitas adalah ukuran yang bisa 

digunakan untuk menilai kebiasaan perusahaan seperti aktiva, 

modal atau penjualan perusahaan.
9
 Return On Assets (ROA), 

Return On Equity (ROE), dan Net Profit Margin (NPM) dapat 

dipakai sebagai indikator untuk melihat kemampuan 

perusahaan dalam memperoleh profitabilitas.
10

 Pada umumnya 

ketiga rasio tersebut sering digunakan sebagai indikator untuk 

mengukur nilai profitabilitas. Selain itu ketiga indikator 

                                                           
7
 Andri Soemitra, Bank Dan Lembaga Keuangan Syariah, 3rd ed. 

(Jakarta: Kencana Prenada Media Group, 2012). Hlm. 137. 
8
 Yosua Lapian And Sayu Kt Sutrisna Dewi, “Peran Kebijakan Dividen 

Dalam Memediasi Pengaruh Profitabilitas Dan Leverage Terhadap Harga 

Saham Pada Perusahaan Manufaktur,” E-Jurnal Manajemen Unud 7, No. 2 

(2018): 816–46. Hlm. 818. 
9
 Rizkia Fikri Alwan And Akhmad Riduwan, “Pengaruh Profitabilitas 

Dan Kebijakan Dividen Terhadap Respon Investor,” Jurnal Ilmu Dan Riset 

Akuntansi 8, No. 9 (2019): 561–65. Hlm. 2. 
10

 Wulandari And Badjra, “Pengaruh Profitabilitas Terhadap Harga 

Saham Pada Perusahaan Lq-45 Di Bursa Efek Indonesia (BEI).” Hlm. 5724. 
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tersebut terdapat dalam laporan laba rugi. Dimana ketika 

investor dalam berinvestasi tentu yang diharapkan adalah 

keuntungan. Maka dari itu sebelum berinvestasi, investor 

sering melihat laporan laba rugi terkhususnya nilai Return On 

Assets (ROA), Return On Equity (ROE), dan Net Profit 

Margin (NPM). Selain itu dapat juga Return On Assets 

(ROA), Return On Equity (ROE), dan Net Profit Margin 

(NPM) digunakan untuk menentukan nilai saham.
11

 Nilai suatu 

harga saham bisa disebabkan oleh cara kerja perusahaan.
12

  

Return On Assets (ROA) adalah rasio yang dipakai 

untuk mencari aktivitas perusahaan yang mendapatkan hasil 

setelah pajak dengan memakai seluruh asetnya.
13

 Kinerja suatu 

perusahaan dikatakan efektif apabila nilai Return On Assets 

                                                           
11

 Lumingkewas, “Pengaruh Profitabilitas Terhadap Harga Saham.” 

Hlm. 225. 
12

 Muhammad Ircham, Siti Ragil Handayani, And Muhammad Saifi, 

“Pengaruh Struktur Modal Dan Profitabilitas Terhadap Harga Saham (Studi 

Pada Perusahaan Makanan Dan Minuman Yang Terdaftar Di Bursa Efek 

Indonesia Tahun 2009-2012),” Jurnal Administrasi Bisnis (Jab) 11, No. 1 

(2014): 1–8. Hlm. 2. 
13

 Tirza Tiara Muhammad and Syamsuri Rahim, “Pengaruh Tingkat 

Likuiditas Dan Profitabilitas Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan 

Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia (Bei),” Jurnal Akuntansi 

Aktual 3, no. 2 (2015): 117–26. Hlm.120. 
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(ROA) perusahaan tersebut tinggi.
14

 Cara kerja perusahaan 

yang efektif dapat menumbuhkan minat investor agar 

berinvestasi pada perusahaan. Hal itu akan menimbulkan 

permintaan pada saham perusahaan dan harga saham akan 

naik.
15

 

Return On Equity (ROE) merupakan rasio yang dipakai 

pada perusahaan dalam menilai keuntungan bersih yang akan 

didapat oleh investor dari pengerjaan modal investasi pada 

perusahaan.
16

 Rasio ini  memperlihatkan besarnya keuntungan 

yang didapatkan investor pada investasi yang dilakukan.
17

 

Investor dalam memilih saham dan berinvestasi dapat 

menggunakan indikator Return On Equity (ROE) sebagai data 

pertimbangan. Rasio ini memperhatikan kinerja manajemen 

perusahaan dalam pengelolaan sumber dana agar 

                                                           
14

 Achmad Husaini, “Pengaruh Variabel Return On Assets , Return On 

Equity, Net Profit Margin Dan Earning Per Share Terhadap Harga Saham 

Perusahaan,” Jurnal Profit 6, no. 1 (2012): 45–49. Hlm. 46. 
15

 Dinda. Alfianti and Sonja. Andarini, “Pengaruh Profitabilitas 

Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Makanan Dan Minuman Yang 

Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia,” Jurnal Bisnis Indonesia 8, no. 1 (2017): 

45–56. 
16

 Indrawati And Suprihhadi, “Pengaruh Profitabilitas Terhadap Harga 

Saham Emiten Lq45 Yang Terdaftar Di BEI.” Hlm. 4. 
17

 Lumingkewas, “Pengaruh Profitabilitas Terhadap Harga Saham.” 

Hlm. 226. 
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menghasilkan keuntungan pada perusahaan. Apabila nilai rasio 

ini meningkat maka saham perusahaan akan banyak diminati. 

Return On Equity (ROA) yang tinggi dapat menimbulkan 

permintaan terhadap saham perusahaan dan harga saham akan 

meningkat.
18

 

Net Profit Margin (NPM) merupakan laporan yang 

dipakai untuk mengukur besarnya hasil yang didapat 

perusahaan atas penjualan perusahaan.
19

 Selain itu, rasio ini 

juga bisa dipakai dalam menilai tingkat efisiensi total 

pengeluaran biaya pada perusahaan.
20

 Net Profit Margin 

(NPM) yang tinggi akan meningkatkan nilai harga saham, 

begitupun sebaliknya.
21

 

Berdasarkan latar belakang masalah diatas, maka 

peneliti tertarik  untuk meneliti Pengaruh Profitabilitas 

                                                           
18

 Wulandari And Badjra, “Pengaruh Profitabilitas Terhadap Harga 

Saham Pada Perusahaan Lq-45 Di Bursa Efek Indonesia (BEI).” Hlm. 5726. 
19

 Sambelay, Rate, And Baramuli, “Analisis Pengaruh Profitabilitas 

Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Yang Terdaftar Di Lq45 Periode 

2012-2016.” Hlm. 756. 
20

 Suwandani, Suhendro, And Wijayanti, “Pengaruh Profitabilitas 

Terhadap Harga Saham Perusahaan Manufaktur Sektor Makanan Dan 

Minuman Di Bei Tahun 2014 - 2015.” Hlm. 125. 
21

 Wulandari And Badjra, “Pengaruh Profitabilitas Terhadap Harga 

Saham Pada Perusahaan Lq-45 Di Bursa Efek Indonesia (BEI).” Hlm. 5727. 
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Terhadap Harga Saham Emiten Jakarta Islamic Index Di 

Bursa Efek Indonesia Tahun 2018-2020. 

B. Batasan Masalah 

Untuk memusatkan penelitian pada pokok 

permasalahan di atas, dalam penelitian ini peneliti membatasi 

masalah yakni : 

1. Rasio Return On Assets (ROA), Return On Equity (ROE) 

dan Net Profit Margin (NPM) menjadi indikator untuk  

mengukur profitabilitas emiten Jakarta Islamic Index.  

2. Data yang digunakan pada penelitian ini adalah data tahun 

periode 2018-2020 

C. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang dan batasan masalah yang 

telah  diuraikan, rumusan masalah dalam penelitian ini adalah :   

1. Apakah ada Pengaruh Return On Assets (ROA) Terhadap 

Harga Saham Emiten Jakarta Islamic Index Di Bursa Efek 

Indonesia Tahun 2018-2020? 
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2. Apakah ada Pengaruh Return On Equity (ROE) Terhadap 

Harga Saham Emiten Jakarta Islamic Index Di Bursa Efek 

Indonesia Tahun 2018-2020? 

3. Apakah ada Pengaruh Net Profit Margin (NPM) Terhadap 

Harga Saham Emiten Jakarta Islamic Index Di Bursa Efek 

Indonesia Tahun 2018-2020? 

D. Tujuan Penelitian 

Adapun tujuan dari penelitian ini adalah : 

1. Untuk mengetahui apakah ada Pengaruh Return On Assets 

(ROA) Terhadap Harga Saham Emiten Jakarta Islamic 

Index Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2018-2020. 

2. Untuk mengetahui apakah ada Pengaruh Return On Equity 

(ROE) Terhadap Harga Saham Emiten Jakarta Islamic 

Index Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2018-2020. 

3. Untuk mengetahui apakah ada Pengaruh Net Profit Margin 

(NPM) Terhadap Harga Saham Emiten Jakarta Islamic 

Index Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2018-2020. 

E. Manfaat Penelitian 

1. Manfaat Teoritis 
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Diharapkan dapat memberikan informasi bagi 

kalangan akademis, juga menambah wawasan tentang 

profitabilitas pada Emiten Jakarta Islamic Index. 

2. Manfaat Praktis 

a. Bagi peneliti sendiri sebagai bahan pembelajaran dan 

tambahan wawasan mengenai pengaruh Profitabilitas 

Terhadap Harga Saham Emiten Jakarta Islamic Index Di 

Bursa Efek Indonesia. 

b. Bagi Emiten Jakarta Islamic Index sebagai bahan 

evaluasi kinerja perusahaan sehingga dapat 

meningkatkan profitabilitas dan harga saham 

perusahaan.  

c. Bagi Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam sebagai 

sumbangan pengetahuan praktis mengenai Pengaruh 

Profitabilitas Terhadap Harga Saham Emiten Jakarta 

Islamic Index Di Bursa Efek Indonesia. 

d. Penelitian ini diharapkan menjadi referensi dan rujukan 

bagi penelitian selanjutnya. 

F. Penelitian Terdahulu 
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Beberapa penelitian terdahulu yang berhubungan 

dengan penelitian ini antara lain adalah : 

Cherry Lumingkewas (2013), Artikel Jurnal yang 

berjudul “Pengaruh Profitabilitas Terhadap Harga Saham”. 

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan 

jumlah sampel penelitian sebanyak 46 perusahaan yang 

memiliki nilai transaksi terbesar di Bursa Efek Indonesia tahun 

2011. Teknik analisis yang digunakan pada penelitian ini 

adalah analisis regresi linier sederhana. Hasil penelitian ini 

menunjukkan bahwa Return On Assets (ROA) dan Return On 

Equity (ROE) berpengaruh signifikan terhadap harga saham, 

sedangkan Net Profit Margin (NPM) tidak berpengaruh 

signifikan terhadap harga saham. Perbedaan penelitian 

terdapat pada objek penelitian yaitu perusahaan yang memiliki 

nilai transaksi terbesar di Bursa Efek Indonesia tahun 2011 

dan teknik analisis yang digunakan yaitu regresi linier 

sederhana.
22

 Persamaan penelitian yaitu sama-sama 

                                                           
22

 Lumingkewas, “Pengaruh Profitabilitas Terhadap Harga Saham.” 
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menggunakan indikator Return On Assets (ROA) dan Return 

On Equity (ROE) dan Net Profit Margin (NPM).  

Ade Indah Wulandari dan Ida Bagus Badjra (2019). 

Artikel Jurnal yang berjudul “Pengaruh Profitabilitas 

Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan LQ-45 di Bursa 

Efek Indonesia”. Penelitian ini bersifat assosiatif  dengan 

menggunakan pendekatan kuantitatif. Jumlah sampel 

penelitian sebanyak 27 perusahaan yang dipilih melalui 

metode sampling jenuh dengan periode 2014-2017. Teknik 

analisis data yang digunakan pada penelitian ini adalah analisis 

regresi linier berganda dengan bantuan software Statistical 

Package for Social Science (SPSS). Hasil penelitian ini 

menunjukkan bahwa Return On Equity (ROE) dan Net Profit 

Margin (NPM) memiliki pengaruh signifikan terhadap harga 

saham, sedangkan Return On Assets (ROA) tidak berpengaruh 

signifikan.
23

 Perbedaan penelitian terdapat pada objek 

penelitian yaitu Perusahaan LQ-45 di Bursa Efek Indonesia 

periode 2014-2017. Persamaan penelitian yaitu sama-sama 

                                                           
23

 Wulandari and Badjra, “Pengaruh Profitabilitas Terhadap Harga 

Saham Pada Perusahaan Lq-45 Di Bursa Efek Indonesia (BEI).” 
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menggunakan indikator Return On Assets (ROA) dan Return 

On Equity (ROE) dan Net Profit Margin (NPM).  

Jestry J. Sambelay, dkk (2017). Artikel jurnal yang 

berjudul “Analisis Pengaruh Profitabilitas Terhadap Harga 

Saham Pada Perusahaan Yang Terdaftar di LQ-45 Periode 

2012-2016”. Penelitian ini bersifat assosiatif kausal. Populasi 

pada penelitian ini adalah perusahaan  yang termasuk dalam 

indeks LQ-45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

periode 2012-2016. Sampel diambil dengan teknik purposive 

Sampling dan didapat 8 perusahaan dengan profit per period 

teratas. Teknik analisis data yang digunakan pada penelitian 

ini adalah analisis regresi linier berganda. Hasil penelitian 

menujukkan bahwa Return On Assets (ROA) berpengaruh 

signifikan terhadap harga saham, sedangkan Net Profit Margin 

(NPM) tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham.
24

 

Perbedaan penelitian terdapat pada objek penelitian yaitu 

perusahaan LQ-45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) periode 2012-2016. Persamaan penelitian yaitu sama-
                                                           

24
 Sambelay, Rate, and Baramuli, “Analisis Pengaruh Profitabilitas 

Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Yang Terdaftar Di Lq45 Periode 

2012-2016.” 
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sama menggunakan indikator Return On Assets (ROA) dan 

Net Profit Margin (NPM). 

Linzzy Pratami Putri (2015). Artikel jurnal yang 

berjudul “Pengaruh Profitabilitas Terhadap Harga Saham 

Pada Perusahaan Pertambangan Batubara Di Indonesia”. 

Penelitian ini bersifat assosiatif. Populasi pada penelitian ini 

adalah perusahaan Pertambangan Batu Bara yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia periode 2010-2013. Sampel diambil 

dengan teknik purposive Sampling dan didapat 10 perusahaan. 

Teknik analisis data yang digunakan pada penelitian ini adalah 

analisis regresi linier berganda. Hasil penelitian menunjukkan 

bahwa Return On Assets (ROA) dan Return On Equity (ROE) 

tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham.
25

 

Perbedaan penelitian terdapat pada objek penelitian yaitu 

perusahaan Pertambangan Batu Bara yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia periode 2010-2013. Persamaan penelitian yaitu 

sama-sama menggunakan indikator Return On Assets (ROA) 

dan Return On Equity (ROE). 
                                                           

25
 Linzzy Pratami Putri, “Pengaruh Profitabilitas Terhadap Harga 

Saham Pada Perusahaan Pertambangan Batubara Di Indonesia,” Jurnal Ilmiah 

Manajemen Dan Bisnis 16, no. 02 (2015): 1689–99. 
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G. Sistematika Penulisan 

Penulisan Tugas Akhir ini terdiri dari 5 bab dengan 

penjelasan berupa uraian yang dibagi menjadi beberapa sub 

bab untuk memudahkan memahami penelitian yang dilakukan. 

Sistematika penulisan Tugas Akhir akan diuraikan sebagai 

berikut :  

BAB I PENDAHULUAN, Bab ini berisi gambaran ringkas 

dari isi Tugas Akhir. Bab ini menguraikan antara lain 

latar belakang, rumusan masalah, batasan masalah, 

tujuan penelitian, kegunaan penelitian, penelitian 

terdahulu serta sistematika penulisan. 

BAB II KERANGKA TEORI, Bab ini memaparkan teori-teori 

yang melandasi permasalahan yang akan diteliti, 

hubungan antar variabel serta model kerangka 

pemikiran yang akan memudahkan dalam memahami 

penelitian. 

BAB III METODE PENELITIAN, Bab ini menguraikan objek 

penelitian,  jenis dan sumber data, metode 
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pengumpulan data serta metode  analisis yang 

digunakan dalam penelitian. 

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN, Bab 

ini akan  menguraikan tentang gambaran umum objek 

penelitian, teknik  analisis dan hasil penelitian. 

BAB V PENUTUP, Bab ini menguraikan tentang kesimpulan 

dan saran. 
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BAB II 

KAJIAN TEORI DAN KERANGKA BERPIKIR 

A. Kajian Teori 

1. Profitabilitas 

Profitabilitas merupakan rasio yang menunjukkan 

gambaran tentang tingkat efektivitas pengelolaan 

perusahaan dalam mnghasilkan laba.26 Rasio ini digunakan 

untuk mengukur berapa besar kemampuan perusahaan 

dalam  memperoleh laba, baik dalam hubungannya dengan 

penjualan, aset, maupun modal sendiri.27 Analisis 

profitabilitas dilakukan dengan membandingkan antara 

rasio yang sama tahun sebelumnya dengan perolehan tahun 

yang bersangkutan.28 

Rasio profitabilitas tergantung dari informasi 

akuntansi yang diambil dari laporan keuangan. Karena 

profitabilitas dalam konteks analisis rasio, mengukur 

                                                           
26

 Kamaludin and Rini Indriani, Manajemen Keuangan “Konsep Dasar 

Dan Penerapannya” (Bandung: Mandar Maju, 2012). Hlm. 45. 
27

 Najmudin, Manajemen Keuangan Dan Aktualisasi Syar’iyyah 

Modern (Yogyakarta: Andi Offset, 2011). Hlm 86. 
28

 Aries HeruPrasetyo, Manajemen Keuangan Bagi Manajer 

Nonkeuangan (Jakarta Pusat: PPM Manajemen, 2011). Hlm. 28. 

16 
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pendapatan menurut laporan laba rugi dengan nilai buku 

investasi. Jika hasil yang diharapakan lebih besar daripada 

hasil yang diminta, maka investasi tersebut dikatakan 

sebagai menguntungkan.29 Untuk memperoleh laba atas 

rata-rata, manajemen harus mampu meningkatkan 

pendapatan dan menguangi semua beban atas pendapatan. 

Itu berarti manajemen harus memperluas pangsa pasar 

dengan tingkat harga yang menguntungkan dan 

menghapuskan aktivitas yang tidak bernilai tambah. 

Analisis profitabilitas terdiri dari 8 jenis yaitu:30 

1. Common Size Income Statement, yaitu ukuran umum 

dari tiap-tiap unsur perhitungan laba rugi dibagi 

penjualan. 

2. Gross Profit Margin, yaitu laba kotor dibagi penjualan. 

3. Operating Profit Margin, yaitu laba operasi dibagi 

penjualan. 

                                                           
29

 Kamaludin and Rini Indriani, Manajemen Keuangan “Konsep Dasar 

Dan Penerapannya.” Hlm. 45. 
30

 Dewi Utari, Ari Purwanti, and Darsono Prawironegoro, Manajemen 

Keuangan Kajian Praktik Dan Teori Dalam Mengelola Keuangan Organisasi 

Perusahaan (Jakarta: Mitra Wacana Media, 2014). Hlm. 63. 
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4. Net Profit Margin (NPM), yaitu laba bersih dibagi 

penjualan. 

5. Return On Assets (ROA), yaitu laba bersih  dibagi total 

aset. 

6. Return On Equity (ROE), yaitu laba bersih dibagi 

ekuitas. 

7. Earning Per Share (EPS), yaitu laba rugi dibagi jumlah 

saham beredar. 

8. Price Earning Ratio (PER), yaitu harga pasar saham 

dibagi Earning Per Share (EPS).  

Namun dalam penelitian ini hanya menggunakan 3 

jenis analisis profitabilitas, yaitu Return On Assets (ROA), 

Return On Equity (ROE), dan Net Profit Margin (NPM). 

Karena pada umumnya ketiga analisis tersebut sering 

digunakan pada penelitian. 

a. Return On Assets (ROA) 

Return on assets (ROA) merupakan salah satu 

indikator rasio profitabilitas untuk mengukur 

kemampuan perusahaan dalam menggunakan seluruh 
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aset yang dimiliki untuk menghasilkan laba setelah 

pajak.31 Semakin tinggi rasio ini maka semakin baik 

keadaan suatu perusahaan dan begitu juga sebaliknya 

semakin rendah rasio ini maka semakin buruk keadaan 

suatu perusahaan .32 Laba sering kali menjadi salah satu 

ukuran kinerja perusahaan. Di mana ketika perusahaan 

memiliki laba yang tinggi berarti kinerja perusahaan 

tersebut baik dan sebaliknya ketika perusahaan memiliki 

laba yang rendah berarti kinerja perusaan tersebut 

kurang baik .33 

Rumus untuk mencari Return On Assets dapat 

digunakan sebagai berikut : 

ROA = Laba Bersih X 100% 

Total Aset 

 

b. Return On Equity (ROE) 

                                                           
31

 Muhammad and Rahim, “Pengaruh Tingkat Likuiditas Dan 

Profitabilitas Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Manufaktur Yang 

Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia (BEI).” Hlm.120. 
32

 Sari, “Pengaruh Ratio Profitabilitas Terhadap Harga Saham Pada 

Bank Milik Pemerintah (Bumn) Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) Periode 2007-2014.” Hlm. 5. 
33

 Muhammad and Rahim, “Pengaruh Tingkat Likuiditas Dan 

Profitabilitas Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Manufaktur Yang 

Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia (BEI).” Hlm. 119. 
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Return On Equity (ROE) merupakan salah satu 

indikator rasio profitabilitas yang mengukur kemampuan 

perusahaan dalam mengelola ekuitas perusahaan .34 

Return On Equity juga menggаmbаrkаn tingkаt kekuаtаn 

pendаpаtаn yаng аkаn diperoleh oleh pаrа pemegаng 

sаhаm аtаs investаsi yаng dilаkukаn dаn rаsio ini pulа 

dаpаt digunаkаn untuk membаndingkаn duа perusаhааn 

аtаu lebih dаlаm sаtu industri .35 Rasio ini menunjukkan 

efisiensi penggunaan modal sendiri. Semakin tinggi rasio 

ini, semakin baik. Artinya, posisi perusahaan semakin 

kuat, demikian pula sebaliknya.36  

Rumus untuk mencari Return On Equity(ROE) 

dapat digunakan sebagai berikut : 

ROE =     Laba Bersih    X 100% 

Ekuitas Investor 

 

                                                           
34

 Putri, “Pengaruh Profitabilitas Terhadap Harga Saham Pada 

Perusahaan Pertambangan Batubara Di Indonesia.” Hlm. 53. 
35

 Firmana, Hidayat, and Saif, “Pengaruh Struktur Modal Dan 

Profitabilitas Terhadap Harga Saham (Studi Pada Perusahaan Asuransi Yang 

Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2012-2015).” Hlm. 149. 
36

 Alfianti and Andarini, “Pengaruh Profitabilitas Terhadap Harga 

Saham Pada Perusahaan Makanan Dan Minuman Yang Terdaftar Di Bursa 

Efek Indonesia.” Hlm. 49. 
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c. Net Profit Margin (NPM) 

Net Profit Margin (NPM) disebut juga dengan 

rasio pendapatan terhadap penjualan.37 Net Profit Margin 

(NPM)  merupakan salah satu indikator  rasio 

profitabilitas untuk mengukur sejauh mana kemampuan 

perusahaan menghasilkan laba bersih pada tingkat 

penjualan tertentu.38 Rasio ini menunjukkan berapa besar 

persentase laba bersih yang diperoleh dari setiap 

penjualan .39 Semakin tinggi net profit margin maka 

semkin baik kinerja operasional perusahaan .40  

Rumus untuk mencari Net Profit Margin (NPM) 

dapat digunakan sebagai berikut : 

NPM =               Laba Bersih               X 100% 

Pendapatan Penjualan Bersih 

 

                                                           
37

 Andri Prasetyo, “Pengaruh Leverage Dan Profitabilitas Terhadap 

Harga Saham Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek 

Indonesia Tahun 2009-2011,” Journal of Economics 2 (2013): 1–20. Hlm. 7. 
38

 Lapian And Dewi, “Peran Kebijakan Dividen Dalam Memediasi 

Pengaruh Profitabilitas Dan Leverage Terhadap Harga Saham Pada 

Perusahaan Manufaktur.” Hlm. 823. 
39

 Indrawati and Suprihhadi, “Pengaruh Profitabilitas Terhadap Harga 

Saham Emiten Lq45 Yang Terdaftar Di BEI.” Hlm. 3. 
40

 Sari, “Pengaruh Ratio Profitabilitas Terhadap Harga Saham Pada 

Bank Milik Pemerintah (Bumn) Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia (Bei) 

Periode 2007-2014.” Hlm.5. 
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2. Harga Saham 

Harga saham adalah harga yang ditetapkan atas 

sebuah saham saat pasar saham sedang berlangsung dengan 

memperhitungkan permintaan dan penawaran dari saham 

tersebut.41 Harga saham merupakan harga yang dibentuk 

dari interaksi para penjual dan pembeli saham yang 

dilatarbelakangi oleh harapan terhadap profit perusahaan.42 

Harga saham mencerminkan nilai dari suatu perusahaan.43 

Harga saham menjadi indikator keberhasilan manajemen 

dalam mengelola perusahannya. Jika harga saham suatu 

perusahaan selalu mengalami kenaikan, maka investor 

dapat menilai bahwa perusahaan tersebut berhasil 

mengelola usahanya .44 

B. Kerangka Berpikir 

                                                           
41

 Hamidah, Maryadi, and Ahmad, “Pengaruh Harga Saham, Volatilitas 

Harga Saham, Dan Volume Perdagangan Saham Terhadap Bid-Ask Spread 

Saham Pada Perusahaan Sektor Pertambangan Yang Terdaftar Di Issi Periode 

Juni 2016−Juni 2017.” Hlm. 153. 
42

 Christine Dwi Karya Susilawati, “Analisis Perbandingan Pengaruh 

Likuiditas, Solvabilitas Dan Profitabilitas Terhadap Harga Saham Pada 

Perusahaan LQ 45,” Jurnal Akuntansi 4, no. 2 (2012). Hlm. 5. 
43

 Husaini, “Pengaruh Variabel Return On Assets , Return On Equity, 

Net Profit Margin Dan Earning Per Share Terhadap Harga Saham 

Perusahaan.” Hlm. 45. 
44

 Linanda and Afriyenis, “Pengaruh Struktur Modal Dan Profitabilitas 

Terhadap Harga Saham.” Hlm.136-137. 



23 

 

Bursa Efek Indonesia sebagai pihak yang 

menyelenggarakan dan menyediakan sistem dan/atau untuk 

mempertemukan penawaran jual dan beli efek pihak-pihak lain 

dengan tujuan memperdagangkan efek di antara mereka. 

Investor sebelum berinvestasi pada umumnya banyak melihat 

perusahaan dari rasio profitabilitasnya. Maka dari itu 

perusahaan harus berupaya meningkatkan kinerja keuangan 

perusahaannya khususnya rasio profitabilitas. 

Tabel 2.1 

Kerangka Berpikir 

 

 

 

 

 

 

Keterangan  : 

: Menunjukkan variabel dependen dan 

independen 

 

Harga Saham 

(Y) 

Indikator : 

Harga Saham Penutupan 

Profitabilitas 

(X) 

Indikator : 

Return On Assets (ROA) 

Return On Equity (ROE) 

Net Profit Margin (NPM) 
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: Menunjukkan adanya pengaruh variabel x 

terhadap variabel y 

C. Hipotesis Penelitian 

Hipotesis merupakan proporsi yang akan diuji 

keberlakuannya, atau merupakan suatu jawaban sementara atas 

pertanyaan-pertanyaan penelitian. Dalam penelitian ini 

pengukuran Profitabilitas yang diukur dengan Return On 

Assets (ROA), Return On Equity (ROE), dan Net Profit 

Margin (NPM) dan harga saham diukur dengan harga saham 

penutupan pada perusahaan. Penelitian ini akan membangun 

hipotesis dalam menguji apakah terdapat pengaruh variabel 

independen terhadap variabel dependen. 

H1 : Diduga Return On Assets (ROA) berpengaruh terhadap 

harga saham 

H2 : Diduga Return On Equity (ROE) berpengaruh terhadap 

harga saham 

H3 : Diduga Net Profit Margin (NPM) berpengaruh terhadap 

harga saham 
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BAB III 

METODE PENELITIAN 

A. Jenis dan Pendekatan Penelitian 

1. Jenis Penelitian 

Jenis penelitian yang digunakan adalah asosiatif. 

Jenis penelitian asosiatif adalah penelitian yang bertujuan 

untuk menganalisis hubungan antara satu variabel dengan 

variable lainnya atau bagaimana suatu variabel 

mempengaruhi variabel lain.
45

 Penelitian ini termasuk 

penelitian asosiatif karena penelitian ini bertujuan untuk 

menguji pengaruh antara variabel X dengan variabel Y. 

2. Pendekatan Penelitian 

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif. 

Pendekatan kuantitatif adalah penelitian yang penyajian 

datanya berupa angka (numeric) untuk diolah dan di 

                                                           
45

 Sambelay, Rate, and Baramuli, “Analisis Pengaruh Profitabilitas 

Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Yang Terdaftar Di Lq45 Periode 

2012-2016.” Hlm. 757. 
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analisis menggunakan analisa statistik yang bertujuan 

untuk menunjukkan hubungan antar variabel.
46

 

B. Waktu dan Lokasi Penelitian 

1. Waktu Penelitian 

Waktu penelitian dilakukan dari bulan Februari 

tahun 2021 sampai dengan Juli tahun 2021. 

2. Lokasi Penelitian 

Penelitian ini meneliti data sekunder berupa 

Laporan Statistik Pasar Modal Indonesia tahun 2018-2020 

yang diperoleh dari Situs Bursa Efek Indonesia 

(www.idx.co.id). 

C. Populasi dan Sampel 

1. Populasi  

Populasi adalah wilayah generalisai yang terdiri 

atas:objek/subjek yang mempunyai kualitas dan 

karakteristik tertentu yang ditetapkan oleh peneliti untuk 

dipelajari dan ditarik kesimpulannya.
47

 Berdasarkan 

pengertian di atas maka yang menjadi populasi dalam 
                                                           

46
 Sugiyono, Metode Penelitian Kuantitatif, Kualitatif Dan Kombinasi 

(Mixed Methods) (Bandung: Alfabeta, 2020). Hlm. 14. 
47

 Sugiyono. Hlm. 145. 

http://www.idx.co.id/


27 

 

penelitian ini adalah perusahaan yang termasuk dalam 

Jakarta Islamic Index yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) dalam kurun waktu selama tahun 2018-

2020. 

2. Sampel 

Sampel adalah bagian dari jumlah dan karakteristik 

yang dimiliki oleh populasi tersebut.
48

 Sampel penelitian 

ini adalah seluruh populasi penelitian yang berjumlah 30 

perusahaan yang paling likuid. Berikut adalalah 30 

perusahaan yang akan dijadikan sampel pada penelitian 

ini: 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
48

 Sugiyono. Hlm. 146. 
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Tabel 3.1 

Sampel Penelitian 

No. Kode Nama Emiten

1 ADRO Adaro Energy Tbk.

2 AKRA AKR Corporindo Tbk.

3 ANTM Aneka Tambang Tbk.

4 BRPT Barito Pacific Tbk.

5 BTPS Bank BTPN Syariah Tbk.

6 CPIN Charoen Pokphand Indonesia Tbk.

7 EXCL XL Axiata Tbk.

8 ICBP Indofood CBP Sukses Makmur Tbk.

9 INCO Vale Indonesia Tbk.

10 INDF Indofood Sukses Makmur Tbk.

11 INKP Indah Kiat Pulp & Paper Tbk.

12 INTP Indocement Tunggal Prakarsa Tbk.

13 JPFA Japfa Comfeed Indonesia Tbk.

14 KAEF Kimia Farma Tbk.

15 KLBF Kalbe Farma Tbk.

16 MDKA Merdeka Copper Gold Tbk.

17 MIKA Mitra Keluarga Karyasehat Tbk.

18 MNCN Media Nusantara Citra Tbk.

19 PGAS Perusahaan Gas Negara Tbk.

20 PTBA Bukit Asam Tbk.

21 PTPP PP (Persero) Tbk.

22 PWON Pakuwon Jati Tbk.

23 SCMA Surya Citra Media Tbk.

24 SMGR Semen Indonesia (Persero) Tbk.

25 TKIM Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Tbk

26 TLKM Telekomunikasi Indonesia (Persero) Tbk.

27 TPIA Chandra Asri Petrochemical Tbk.

28 UNTR United Tractors Tbk.

29 UNVR Unilever Indonesia Tbk.

30 WIKA Wijaya Karya (Persero) Tbk.  
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D. Sumber Data dan Teknik Pengumpulan Data 

1. Sumber Data 

Sumber data dalam penelitian ini adalah asal data 

diperoleh. Data yang dikumpulkan dalam penelitian ini 

adalah data sekunder. Data sekunder umumnya berupa 

bukti, catatan atau laporan historis yang telah tersusun 

dalam data dokumenter yang dipublikasikan. Data 

sekunder dalam penelitian ini adalah Laporan Statistik 

Pasar Modal Indonesia tahun 2018-2020 yang diperoleh 

dari Situs Bursa Efek Indonesia (www.idx.co.id), buku dan 

artikel jurnal yang berkaitan dengan masalah penelitian. 

2. Teknik Pengumpulan Data 

Teknik pengumpulan data yang digunakan peneliti 

untuk memperoleh data dan informasi dalam penelitian ini 

adalah : 

a. Penelitian pustaka  

Peneliti memperoleh data yang berkaitan 

dengan masalah yang  sedang diteliti melalui buku, 

jurnal, internet dan lainnya. 

http://www.idx.co.id/
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b. Dokumentasi  

Dokumen dalam penelitian ini berupa data sekunder 

Laporan Statistik Pasar Modal Indonesia tahun 2018-

2020 yang diperoleh dari Situs Bursa Efek Indonesia 

(www.idx.co.id). 

E. Variabel dan Definisi Operasional 

1. Variabel Penelitian 

Adapun variabel dalam penelitian ini adalah :   

a. Variabel bebas (independen) yang dikaji dalam 

penelitian ini adalah Profitabilitas yang diukur dengan 

indikator Return On Assets (ROA), Return On Equity 

(ROE) dan Net Profit Margin (NPM). 

b. Variabel terikat (dependen) yang dikaji dalam penelitian 

ini yaitu harga saham penutupan pada perusahaan yang 

termasuk dalam Jakarta Islamic Index. 

2. Definisi Operasional 

Definisi operasional variabel merupakan spesifikasi 

kegiatan peneliti dalam mengukur suatu variabel. 

Spesifikasi tersebut menunjukkan pada dimensi-dimensi 

http://www.idx.co.id/
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dan indikator-indikator dari variabel penelitian yang 

diperoleh melalui pengamatan dan penelitian terdahulu. 

Tabel 3.2 

Definisi Operasional 

No Variabel Indikator Sumber 

1. Return 

On 

Assets 

Indikator  untuk 

mengukur  kemampuan 

perusahaan dalam 

menggunakan seluruh 

aset yang dimiliki untuk 

menghasilkan laba 

setelah pajak. 

ROA = Laba Bersih X 

100%  

Total Aset 

Tirza Tiara 

Muhammad 

dan 

Syamsuri 

Rahim 

(2015) 

2. Return 

On Equity 

Indikator untuk 

mengukur keuntungan 

bersih yang diperoleh 

Safitri 

Indrawati 

dan Heru 
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investor dari 

pengelolaan modal yang 

diinvestasikan. 

ROE = Laba Bersih X 

100% 

Ekuitas  

Investor 

Suprihhadi 

(2016) 

3. Net Profit 

Margin 

Indikator untuk 

mengukur besarnya 

hasil yang didapat 

perusahaan atas 

penjualan perusahaan. 

NPM = Laba Bersih X 

100% 

Pendapatan Penjualan 

Bersih 

Jestry J. 

Sambelay, 

dkk (2017) 

4. Harga 

Saham 

Harga saham Penutupan Laporan 

Statistik 

Pasar 
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Modal 

Indonesia 

tahun 2018-

2020 yang 

diperoleh 

dari Situs 

Bursa Efek 

Indonesia 

 

F. Teknik Analisis Data 

Analisis data dalam penelitian ini adalah 

menggunakan regresi data panel. Berikut tahapan analisis 

regresi data panel dalam penelitian ini: 

1. Uji Chow 

Uji chow dipakai untuk memperkirakan apakah 

model efek umum atau model efek tetap lebih sesuai 

untuk digunakan dalam penelitian ini. Jika nilai 

probabilitas perpotongan F > (0,05), maka uji Chow 
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bersifat deterministik dan H0 diterima. Namun, apabila 

nilai probabilitas F < (0,05) maka H1 diterima.
49

 

H0 : Model Efek Umum 

  H1 : Model Efek Tetap 

2. Uji Hausman 

Uji Hausman dipakai guna memperkirakan 

apakah model efek tetap atau model efek acak lebih 

cocok untuk digunakan dalam penelitian ini. Uji 

Hausman menentukan bahwa H0 dapat diterima jika 

probabilitas perpotongan F > (0,05). Tetapi jika 

probabilitas perpotongan F < (0,05) maka H1 

diterima.
50

 

H0 : Model Efek Acak 

  H1 : Model Efek Tetap 

3. Hasil estimasi Model Efek Tetap 

Hasil Uji Hausmann di atas menunjukkan 

bahwa model efek tetap merupakan model yang paling 

                                                           
49

 Arjuna Pinilas, Anderson G. Kumenaung, and Ita P. Rorong, 

“Pengaruh Dana Desa Terhadap Pendapatan Masyarakat Di Kabupaten 

Kepulauan Talaud,” Jurnal Berkala Ilmiah Efisiensi 19, no. 03 (2019): 85–96. 
50

 Pinilas, Kumenaung, and Rorong. hlm. 89-90. 
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sesuai untuk digunakan dalam penelitian ini. Maka 

selanjutnya akan dilakukan estimasi menggunakan 

model efek tetap dengan bantuan software analisis 

eviews 8. 

4. Uji t (Parsial) 

Uji t atau uji parsial dipakai untuk mendapatkan 

hasil dari variabel independen terhadap variabel 

dependennya. Apabila nilai probabilitas di bawah 

(0,05) maka hasil uji t dinyatakan signifikan yang 

artinya secara individual terdapat pengaruh dari 

variabel independen terhadap variabel dependennya.
51

 

5. Uji F (Simultan) 

Uji F atau uji simultan dipakai untuk 

mendapatkan hasil dari variabel independen terhadap 

variabel dependennya. Apabila nilai probabilitas di 

bawah (0,05) maka hasil uji F dinyatakan signifikan 

yang artinya secara bersama-sama terdapat pengaruh 

                                                           
51

 Tumanggor, “Analisis Pengaruh Bopo, Capital Adequacy Ratio, Non 

Performing Loan, Dan Loan To Deposit Ratio Terhadap Return On Asset.” 

Hlm. 65. 
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dari variabel independen terhadap variabel 

dependennya
52

. 

6. Koefisien Determinasi 

Koefisien Determinasi (R2) pada intinya 

dipakai untuk mengukur seberapa besar variabel bebas 

mempengaruhi variabel terikat. 
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 Tumanggor, “Analisis Pengaruh Bopo, Capital Adequacy Ratio, Non 

Performing Loan, Dan Loan To Deposit Ratio Terhadap Return On Asset.” 

Hlm. 65. 
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BAB IV 

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

A. Gambaran Umum Objek Penelitian 

1. Bursa Efek Indonesia 

Bursa Efek Indonesia berdiri tahun 1912, lebih awal 

dari Bursa Singapura yang baru lahir bulan Juni 1930 ketika 

15 perusahaan efek membentuk The Singapore 

Stockbrokers Association untuk mengatur industri efek di 

sana. Perkembangan Bursa Efek Indonesia tidak terlepas 

dari pasang surutnya iklim politik, ekonomi, dan keuangan 

negara ini. Aktivitas Bursa Efek Indonesia (BEI) 

mengalami kemunduran di tahun 1940, ketika Belanda 

diserang dan diduduki oleh bangsa Jerman. Setelah itu, 

Bursa Efek Indonesia (BEI) kembali muncul tahun 1952, 

namun sejak tahun 1958 seolah kembali menghilang, Bursa 

Efek Indonesia (BEI) mulai bangkit kembali pada tanggal 

10 Agustus 1977. 

Sejak dibuka  kembali pada tahun 1977 pasar modal 

diawasi dan dilaksanakan oleh Bapepam, yaitu suatu badan 

37 
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yang berada di dalam lingkungan Departemen Keuangan. 

Selain Bapepam, pelaku pasar modal adalah perusahaan-

perusahaan efek, yang menjadi perantara antara perusahaan 

yang membutuhkan dana (dikenal dengan istilah emiten) 

dan para pemilik dana (disebut pemodal atau investor), 

akuntan, notaris, penasihat hukum serta para penilai, yang 

menduduki posisi vital dalam konfigurasi pasar modal. 

Kebijakan untuk menggabungkan Bursa Efek Jakarta 

(BEJ) dan Bursa Efek Surabaya (BES) menjadi Bursa Efek 

Indonesia (BEI) telah lama menjadi harapan pemerintah. 

Gagasan penggabungan ini memiliki alasan-alasan logis 

untuk diterapkan, yaitu: 

a. Pasar modal Indonesia termasuk yang tertinggal di 

bandingkan dengan bursa-bursa dari negara lain 

(termasuk beberapa negara tetangga), baik dari nilai 

kapitalisasi, jumlah emiten, produk investasi serta masih 

rendahnya kompetisi investor lokal yang ikut bermain. 

b. Keinginan untuk menciptakan pasar modal yang kuat 

dan mampu bersaing dengan bursa lain di kawasan Asia. 
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c. Fenomena penggabungan berbagai bursa di seluruh 

dunia dengan dasar-dasar seperti tujuan untuk 

menciptakan efisiensi dan kesiapan dalam menghadapi 

persaingan global. 

d. Harapan Menteri Keuangan pada waktu itu, Sri Mulyani 

Indrawati, untuk menjadikan Bursa Efek Indonesia 

sebagai wadah yang dapat membangkitkan semangat, 

menciptakan, atau menggunakan pasar saham atau pasar 

modal sebagai ajang membangun ekonomi Indonesia 

yang lebih merata dan lebih baik, pada saat yang sama 

juga memberikan manfaat langsung kepada masyarakat. 

Ketika hendak menggabungkan kedua bursa tersebut, 

pemerintah menunjuk Lembaga Manajemen Universitas 

Indonesia (LMUI) sebagai konsultan independen untuk 

melakukan studi kelayakan terhadap dampak positif dan 

negatif yang akan terjadi jika kedua burs tersebut 

digabungkan. Berdasarkan kajian yang telah dilakukan, 

LMUI merekomendasikan tiga metode yang dapat 

dilakukan yaitu merger, konsolidasi, atau akuisisi. 
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Melalui pertimbangan matang, pemerintah memilih 

untuk menggunakan rekomendasi merger. Kebijakan 

penggabungan kedua bursa tersebut menimbulkan 

persoalan yang sedikit menghambat, yaitu ketika Bursa 

Efek Surabaya (BES) tidak memberikan respons yang 

cepat. Baru pada tanggal 11 Mei 2006 para pemegang 

saham menugaskan kepada dewan komisaris dan direksi 

untuk memberikan berbagai pertimbangan serta kajian 

analisis berupa kelayakan atau ketidaklayakan dan sejauh 

mana dampak yang akan dihasilkan. Salah satu dampak 

negatif yang akan dirasakan adalah: 

a. Bursa Efek Surabaya (BES) harus membayar pesangon 

dan tunjangan kepada direksi dan komisaris atas 

pengabdian yang diberikan. Ha tersebut wajar, jika kita 

melihat peraturan dari Bapepam nomor III.A.3 dan 

undang-undang ketenagakerjaan. 

b. Bursa Efek Surabaya (BES) harus membayar gaji dan 

pesangon kepada para karyawan yang telah bekerja di 
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sana, serta adanya kemungkinan banyaknya karyawan 

yang harus mencari pekerjaan ditempat yang lain. 

c. Penggabungan kedua bursa akan menimbulkan dampak 

monopoli dalam pengambilan keputusan. 

Tujuan utama penggabungan kedua bursa tersebut 

adalah untuk memperkuat pasar modal Indonesia yang 

oleh berbagai pihak saat ini dinilai tergolong lemah 

dibandingkan beberapa pasar modal beberapa negara 

tetangga. Oleh karena itu penggabungan Bursa Efek 

Jakarta (BEJ) dan Bursa Efek Surabaya (BES) menjadi 

Bursa Efek Indonesia (BEI) diharapkan dapat 

memperkuat struktur pasar modal dan posisi tawar 

Indonesia dalam kancah bisnis internasional, maka 

penggabungan kedua bursa tersebut dianggap sebagai 

langkah yang sangat tepat.
53

 

B. Hasil Penelitian 

1. Uji Chow 

                                                           
53

 Irham Fahmi, Manajemen Investasi, 2nd ed. (Jakarta: Selemba 

Empat, 2015). Hlm. 48-50. 
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Uji chow dipakai untuk memperkirakan apakah 

model efek umum atau model efek tetap lebih sesuai untuk 

digunakan dalam penelitian ini. Jika nilai probabilitas 

perpotongan F > (0,05), maka uji Chow bersifat 

deterministik dan H0 diterima. Namun, apabila nilai 

probabilitas F < (0,05) maka H1 diterima.
54

 Hipotesis yang 

terbentuk dari uji ini: 

H0 : Model Efek Umum 

H1 : Model Efek Tetap 

Tabel 4.1 

Uji Chow 
     

     

Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  
     

     

Cross-section F 7.736954 (29,57) 0.0000 

Cross-section Chi-square 143.696268 29 0.0000 
     

Sumber: Data diolah Eviews 8, 2021 

 

                                                           
54

 Pinilas, Kumenaung, and Rorong, “Pengaruh Dana Desa Terhadap 

Pendapatan Masyarakat Di Kabupaten Kepulauan Talaud.” 
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Dari hasil Uji Chow diatas bisa dilihat nilai 

probabilitas Cross-section F sebesar 0.0000 < 0,05, 

sehingga bisa disimpulkan bahwa Model Efek Tetap lebih 

tepat dibanding Model Efek Umum. 

2. Uji Hausman 

Uji Hausman dipakai guna memperkirakan apakah 

model efek tetap atau model efek acak lebih cocok untuk 

digunakan dalam penelitian ini. Uji Hausman menentukan 

bahwa H0 dapat diterima jika probabilitas perpotongan F > 

(0,05). Tetapi jika probabilitas perpotongan F < (0,05), H1 

diterima.
55

 Hipotesis yang dibentuk oleh uji ini adalah 

sebagai berikut : 

H0 : Model Efek Acak 

H1 : Model Efek Tetap 

Tabel 4.2 

Uji Hausman 
     

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  
     

     

Cross-section random 17.724581 3 0.0005 
     

     

                                                           
55

 Pinilas, Kumenaung, and Rorong. hlm. 89-90. 
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 Sumber: Data diolah Eviews 8, 2021 

 

Dari hasil uji Hausmann di atas, kita dapat melihat 

Probabilitas Cross-section random adalah 0,0005 < (0,05), 

dapat disimpulkan bahwa model efek tetap lebih tepat 

daripada model efek acak.  

3. Hasil Estimasi Model Efek Tetap 

Hasil uji Hausmann di atas memberitahu model efek 

tetap merupakan model yang paling sesuai untuk digunakan 

dalam penelitian ini. Maka selanjutnya akan dilakukan 

estimasi menggunakan model efek tetap dengan bantuan 

software analisis eviews 8. Hasil estimasi ditunjukkan pada 

tabel di bawah ini. 

Tabel 4.3 

Hasil Estimasi Model Efek Tetap 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 5472.791 1470.690 3.721241 0.0005 

ROA___ 832.0485 231.6502 3.591832 0.0007 

ROE___ -445.8283 140.8077 -3.166220 0.0025 

NPM___ 39.29391 136.8310 0.287171 0.7750 
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 Effects Specification   

     
     Cross-section fixed (dummy variables)  

     
     R-squared 0.867787     Mean dependent var 6133.833 

Adjusted R-squared 0.793563     S.D. dependent var 7936.701 

S.E. of regression 3606.068     Akaike info criterion 19.49520 

Sum squared resid 7.41E+08     Schwarz criterion 20.41180 

Log likelihood -844.2839     Hannan-Quinn criter. 19.86482 

F-statistic 11.69138     Durbin-Watson stat 2.706357 

Prob(F-statistic) 0.000000    

Sumber: Data diolah Eviews 8, 2021 

C. Pembahasan 

1. Uji t (Parsial) 

Uji t atau uji parsial dipakai untuk mendapatkan 

hasil dari variabel independen terhadap variabel 

dependennya. Apabila nilai probabilitas di bawah (0,05) 

maka hasil uji t dinyatakan signifikan yang artinya secara 

individual terdapat pengaruh dari variabel independen ke 

variabel dependennya.56 Uji hipotesis menggunakan uji t 

adalah sebagai berikut : 

a. Pengaruh Return On Assets (ROA) terhadap Harga 

Saham 

                                                           
56

 Tumanggor, “Analisis Pengaruh Bopo, Capital Adequacy Ratio, Non 

Performing Loan, Dan Loan To Deposit Ratio Terhadap Return On Asset.” 

Hlm. 65. 
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Return On Assets (ROA) yang positif 

menunjukkan bahwa perusahaan bisa mengolah total 

aktiva dan memberi keuntungan bagi perusahaan. 

Begitupun Sebaliknya, Return On Assets (ROA) yang 

negatif menunjukkan bahwa dari total aset yang 

digunakan tidak memberi keuntungan dan perusahaan 

merugi.
57

 Jika nilai profitabilitas tinggi, maka 

pendapatan bisnis juga tinggi. Hal tersebut dapat 

meningkatkan kepercayaan dan menumbuhkan minat 

investasi bagi investor pada perusahaan. Jika permintaan 

investor terhadap saham meningkat maka Return On 

Assets (ROA)  akan semakin meningkat dan harga 

saham pun meningkat.
58

 Artinya apabila nilai Return On 

Assets (ROA) perusahaan meningkat, maka nilai saham 

perusahaan juga meningkat. 

                                                           
57

 Sambelay, Rate, And Baramuli, “Analisis Pengaruh Profitabilitas 

Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Yang Terdaftar Di Lq45 Periode 

2012-2016.” Hlm. 756. 
58

 Narayanti And Gayatri, “Pengaruh Kebijakan Dividen Dan 

Profitabilitas Terhadap Harga Saham Emiten Lq 45 Tahun 2009-2018.” Hlm. 

534. 
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Hasil uji-t (parsial) menunjukkan bahwa variabel 

Return On Assets (ROA) memiliki nilai probabilitas 

sebesar 0,0007, lebih kecil dari nilai alpha 0,05 

(0,0007<0,05). Sehingga secara parsial dapat 

disimpulkan bahwa variabel Return On Assets (ROA) 

memiliki pengaruh signifikan terhadap harga saham 

emiten Jakarta Islamic Index (JII) di Bursa Efek 

Indonesia. Hasil penelitian ini berhubungan dengan hasil 

penelitian dahulu (Agnatia & Amalia, 2018; Alfianti & 

Andarini, 2017; Amanah et al., 2014; Husaini, 2012; 

Indrawati & Suprihhadi, 2016; Lailia & Suhermin, 2017; 

Lumingkewas, 2013; Narayanti & Gayatri, 2020; 

Sambelay et al., 2017; Susilawati, 2012)
59

 yang 

                                                           
59

 Venni Agnatia and Diah Amalia, “Pengaruh Economic Value Added 

(Eva) Dan Rasio Profitabilitas Terhadap Harga Saham,” Journal of Applied 

Managerial Accounting 2, no. 2 (2018): 290–303, 

https://doi.org/10.30871/jama.v2i2.900; Alfianti and Andarini, “Pengaruh 

Profitabilitas Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Makanan Dan 

Minuman Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia”; Raghilia Amanah, Dwi 

Atmanto, and Devi Farah Azizah, “Pengaruh Rasio Likuiditas Dan Rasio 

Profitabilitas Terhadap Harga Saham (Studi Pada Perusahaan Indeks LQ45 

Periode 2008-2012),” Jurnal Administrasi Bisnis 12, no. 1 (2014): 83167; 

Husaini, “Pengaruh Variabel Return On Assets , Return On Equity, Net Profit 

Margin Dan Earning Per Share Terhadap Harga Saham Perusahaan”; Indrawati 

and Suprihhadi, “Pengaruh Profitabilitas Terhadap Harga Saham Emiten Lq45 

Yang Terdaftar Di BEI”; Nisfatul Lailia and Suhermin, “Pengaruh Struktur 
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menjelaskan bahwasanya variabel Return On Assets 

(ROA) memiliki pengaruh pada harga saham. 

b. Pengaruh Return On Equity (ROE) terhadap Harga 

Saham 

Return On Equity (ROE) memperlihatkan tingkat 

pendapatan yang akan didapat oleh investor dalam 

investasi yang dilakukan pada perushaan.
60

 Efisiensi 

tingkat investasi pada perusahaan akan banyak diminati 

jika nilai Return On Equity (ROE) perusahaan tinggi.
61

 

Return On Equity (ROE) yang tinggi dapat 

menimbulkan permintaan terhadap harga saham 

                                                                                                                               

Modal, Profitabilitas Dan Kebijakan Dividen Terhadap Harga Saham 

Perusahaan Food And Beverage,” Jurnal Ilmu Dan Riset Manajemen 6, no. 9 

(2017): 1–20; Lumingkewas, “Pengaruh Profitabilitas Terhadap Harga 

Saham”; Narayanti and Gayatri, “Pengaruh Kebijakan Dividen Dan 

Profitabilitas Terhadap Harga Saham Emiten LQ 45 Tahun 2009-2018”; 

Sambelay, Rate, and Baramuli, “Analisis Pengaruh Profitabilitas Terhadap 

Harga Saham Pada Perusahaan Yang Terdaftar Di Lq45 Periode 2012-2016”; 

Susilawati, “Analisis Perbandingan Pengaruh Likuiditas, Solvabilitas Dan 

Profitabilitas Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan LQ 45.” 
60

 Firmana, Hidayat, And Saif, “Pengaruh Struktur Modal Dan 

Profitabilitas Terhadap Harga Saham (Studi Pada Perusahaan Asuransi Yang 

Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2012-2015).” Hlm. 149. 
61

 Alfianti And Andarini, “Pengaruh Profitabilitas Terhadap Harga 

Saham Pada Perusahaan Makanan Dan Minuman Yang Terdaftar Di Bursa 

Efek Indonesia.” Hlm. 49. 
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perusahaan dan harga saham akan meningkat.
62

 Jika nilai 

Return On Equity (ROE) pada perusahaan meningkat, 

maka harga saham perusahaan juga mengalami 

peningkatan. 

Hasil Uji t (parsial) menjelaskan bahwasanya 

Variabel Return On Equity (ROE) memiliki nilai 

probabilitas sebesar 0,0025 lebih kecil dari nilai 0,05 

(0,0025<0,05). Sehingga secara parsial dapat 

disimpulkan bahwa variabel Return On Equity (ROE) 

berpengaruh signifikan dengan harga saham emiten 

Jakarta Islamic Index (JII) di Bursa Efek Indonesia. 

Hasil penelitian ini berhubungan dengan hasil penelitian 

dahulu (Alfianti & Andarini, 2017; Feri, 2014; Hikmah, 

2018; Lumingkewas, 2013; Sari, 2016; Suwandani et al., 

2017; A. I. Wulandari & Badjra, 2019)
63

 yang 
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 Wulandari And Badjra, “Pengaruh Profitabilitas Terhadap Harga 

Saham Pada Perusahaan Lq-45 Di Bursa Efek Indonesia (BEI).” Hlm. 5726. 
63

 Alfianti and Andarini, “Pengaruh Profitabilitas Terhadap Harga 

Saham Pada Perusahaan Makanan Dan Minuman Yang Terdaftar Di Bursa 

Efek Indonesia”; Mochamat Feri, “Pengaruh Rasio Profitabilitas Terhadap 

Perubahan Harga Saham Pada Perusahaan Sektor Properti Yang Listing Di 

Bursa Efek Indonesia Periode 2008-2012,” Jurnal Ilmu Manajemen 2, no. 4 

(2014): 1526–37; Hikmah, “Pengaruh Rasio Profitabilitas Terhadap Harga 

Saham Perusahaan Sub Sektor Minyak Dan Gas Bumi Yang Terdaftar Di 
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menjelaskan bahwasanya variabel Return On Equity 

(ROE) memiliki pengaruh signifikan terhadap harga 

saham. 

c. Pengaruh Net Profit Margin (NPM) terhadap Harga 

Saham 

Net Profit Margin (NPM) adalah nilai yang 

memperlihatkan besarnya tingkat persentase laba bersih 

yang diperoleh perusahaan dari setiap penjualan yang 

dilakukan.
64

 Kinerja operasional perusahaan yang baik 

dapat meningkatkan Net Profit Margin perusahaan dan 

saham perusahaan semakin diminati oleh investor.
65

 

Ketika Net Profit Margin (NPM) meningkat, harga 

saham perusahaan juga meningkat. Begitupun 

                                                                                                                               

BEI,” Journal of Management & Business, P-ISSN : 2598-831X, ISSN : 2598-

8301 2, no. 1 (2018): 56–72; Lumingkewas, “Pengaruh Profitabilitas Terhadap 

Harga Saham”; Sari, “Pengaruh Ratio Profitabilitas Terhadap Harga Saham 

Pada Bank Milik Pemerintah (Bumn) Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia 

(Bei) Periode 2007-2014”; Suwandani, Suhendro, and Wijayanti, “Pengaruh 

Profitabilitas Terhadap Harga Saham Perusahaan Manufaktur Sektor Makanan 

Dan Minuman Di Bei Tahun 2014 - 2015”; Wulandari and Badjra, “Pengaruh 

Profitabilitas Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Lq-45 Di Bursa Efek 

Indonesia (BEI).” 
64

 Indrawati And Suprihhadi, “Pengaruh Profitabilitas Terhadap Harga 

Saham Emiten Lq45 Yang Terdaftar Di BEI.” Hlm. 3.  
65

 Sari, “Pengaruh Ratio Profitabilitas Terhadap Harga Saham Pada 

Bank Milik Pemerintah (Bumn) Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) Periode 2007-2014.” hlm. 5. 
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sebaliknya, Ketika Net Profit Margin (NPM) menurun, 

harga saham perusahaan turut mengalami penurunan.
66

 

Artinya Semakin tinggi nilai Net Profit Margin (NPM) 

semakin besar pengaruhnya terhadap harga saham. 

Hasil Uji t (parsial) menjelaskan bahwasanya 

variabel Net Profit Margin (NPM) memiliki nilai 

probabilitas sebesar 0.7750 lebih besar dari nilai 0.05 

(0.7750 > 0,05). Sehingga bisa simpulkan dari variabel 

Net Profit Margin (NPM) ini tidak memiliki pengaruh 

signifikan terhadap harga saham emiten Jakarta Islamic 

Index (JII) di Bursa Efek Indonesia. Hasil penelitian ini 

sejalan dengan hasil penelitian sebelumnya yang 

dilakukan oleh(Agnatia & Amalia, 2018; Feri, 2014; 

Husaini, 2012; Indrawati & Suprihhadi, 2016; 

Lumingkewas, 2013; Sambelay et al., 2017; Suwandani 

et al., 2017) 
67

 yang menjelaskan bahwasanya variabel 
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 Wulandari And Badjra, “Pengaruh Profitabilitas Terhadap Harga 

Saham Pada Perusahaan Lq-45 Di Bursa Efek Indonesia (BEI).” Hlm. 5727. 
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 Agnatia and Amalia, “Pengaruh Economic Value Added (Eva) Dan 

Rasio Profitabilitas Terhadap Harga Saham”; Feri, “Pengaruh Rasio 
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Properti Yang Listing Di Bursa Efek Indonesia Periode 2008-2012”; Husaini, 
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Net Profit Margin (NPM) tidak berpengaruh pada harga 

saham. 

2. Uji F (Simultan) 

Pengaruh Return On Assets (ROA), Return On Equity 

(ROE), dan Net Profit Margin (NPM) Terhadap Harga 

Saham 

Hasil Uji F (simultan) pada penelitian ini 

memperlihatkan bahwasanya nilai probabilitas (statistik) 

sebesar 0.000000 untuk variabel Return On Assets (ROA), 

Return On Equity (ROE), dan Net Profit Margin (NPM) 

lebih kecil dari 0,05 (0,000000<0,05). Dari hasil tersebut 

dapat disimpulkan bahwa variabel independen (sekaligus) 

yaitu Return On Assets (ROA), Return On Equity (ROE), 

dan Net Profit Margin (NPM) sangat mempengaruhi 

variabel dependen harga saham emiten Jakarta Islamic 

                                                                                                                               

“Pengaruh Variabel Return On Assets , Return On Equity, Net Profit Margin 

Dan Earning Per Share Terhadap Harga Saham Perusahaan”; Indrawati and 
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Harga Saham”; Sambelay, Rate, and Baramuli, “Analisis Pengaruh 

Profitabilitas Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Yang Terdaftar Di 

Lq45 Periode 2012-2016”; Suwandani, Suhendro, and Wijayanti, “Pengaruh 
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Index (JII) di Bursa Efek Indonesia. Hasil penelitian ini 

sejalan dengan penelitian (A. I. Wulandari & Badjra, 

2019)
68

 yang menjelaskan bahwasanya Return On Assets 

(ROA), Return On Equity (ROE), dan Net Profit Margin 

(NPM) berpengaruh terhadap harga saham. Artinya jika 

Return On Assets (ROA), Return On Equity (ROE), dan 

Net Profit Margin (NPM) meningkat maka pengaruhnya 

terhadap harga saham akan meningkat. 

3. Koefisien Determinasi (R2) 

Analisis regresi data panel digunakan untuk menguji 

koefisien determinasi (R2) dalam penelitian ini. 

Berdasarkan uji koefisien determinasi (R2), nilai R² adalah 

0,867787 (86,78%). Hasil pengujian ini menunjukkan 

bahwa variabel harga saham dipengaruhi oleh variabel 

Return On Assets (ROA), Return On Equity (ROE), dan 

Net Profit Margin (NPM) sebesar 86,78 %, sisanya sebesar 

13,22% dari variabel lain. Artinya harga saham dapat 

dipengaruhi oleh nilai Return On Assets (ROA), Return On 

                                                           
68

 wulandari And Badjra, “Pengaruh Profitabilitas Terhadap Harga 

Saham Pada Perusahaan Lq-45 Di Bursa Efek Indonesia (BEI).” 
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Equity (ROE), dan Net Profit Margin (NPM) sebesar 86.78 

%, sedangkan sisanya 13,22% dipengaruhi oleh nilai atau 

faktor lain diluar variabel tersebut 
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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Berdasarkan analisis dan hasil penelitian yang 

dilakukan tentang pengaruh profitabilitas terhadap harga 

saham emiten Jakarta Islamic Index (JII) di Bursa Efek 

Indonesia, dapat disimpulkan bahwa:  

1. Profitabilitas yang di ukur dengan Return On Assets (ROA) 

dan Return On Equity (ROE) berpengaruh signifikan 

terhadap harga saham emiten Jakarta Islamic Index (JII) di 

Bursa Efek Indonesia. Di sisi lain, profitabilitas yang 

diukur dengan Net Profit Margin (NPM) tidak berpengaruh 

signifikan terhadap harga saham emiten Jakarta Islamic 

Index (JII) di Bursa Efek Indonesia. Hal ini dapat terjadi 

karena ketika seorang investor berinvestasi di pasar modal 

akan melihat informasi Return On Assets (ROA) dan 

Return On Equity (ROE). Perusahaan dengan Return On 

Assets (ROA) dan Return On Equity (ROE) yang tinggi 

banyak dicari oleh investor dalam pengambilan keputusan 
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investasi, hal tersebut dapat mempengaruhi harga saham 

perusahaan. Hal ini harus digunakan sebagai penilaian bagi 

perusahaan untuk lebih meningkatkan profitabilitasnya, 

terutama hak investor dalam menerima laba bersih dan 

keuntungan. 

2. Secara simultan, profitabilitas yang diukur dengan indikator 

Return On Assets (ROA), Return On Equity (ROE), dan 

Net Profit Margin (NPM) berpengaruh signifikan terhadap 

harga saham emiten Jakarta Islamic Index (JII) di Bursa 

Efek Indonesia. Hal ini mungkin disebabkan karena 

investor ketika berinvestasi di pasar modal akan 

menggunakan sebanyak mungkin informasi yang ada. 

Perusahaan sebaiknya meningkatkan kinerja profitabilitas 

setiap tahunnya supaya bisa bersaing dalam menumbuhkan 

kepercayaan investor dan memudahkan perusahaan dalam 

memperoleh modal. Rasio Return On Assets (ROA), Return 

On Equity (ROE), dan Net Profit Margin (NPM) perlu 

ditingkatkan karena ketiga rasio tersebut bisa dijadikan 

pedoman investor dalam pengambilan keputusan investasi. 
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3. Koefisien determinasi memperlihatkan nilai R-squared 

sebesar 0.867787, artinya harga saham ini dapat 

dipengaruhi oleh Return On Assets (ROA), Return On 

Equity (ROE), dan Net Profit Margin (NPM) sebesar 

86,78%, sedangkan sisanya 13,22% dipengaruhi oleh faktor 

lain, misalnya faktor ekonomi makro dan faktor ekonomi 

yang lain.  

B. Saran 

1. Bagi penelitian selanjutnya diharapkan dapat menambah 

variabel lain yang masih berhubungan dengan Profitabilitas 

ataupun Harga Saham. Selain itu diharapkan dapat 

menggunakan sampel penelitian yang lebih banyak serta 

periode tahun yang lebih lama untuk memperoleh informasi 

penelitian yang lebih luas dan akurat.  

2. Bagi Emiten Jakarta Islamic Index diharapkan dapat 

meningkatkan profitabilitas perusahaan.  Selain itu 

perusahaan harus menyediakan informasi yang akurat, 

aktual dan bertanggung jawab guna memudahkan bagi 

siapapun yang memiliki kepentingan seperti para investor 
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yang hendak mengambil keputusan untuk berinvestasi pada 

perusahaan tersebut.   
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